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1. ¿Por qué importa la RBS en los mercados de seguros 
inclusivos?

2. Un punto de partida común: Definiciones
3. Enfoque proporcional a la regulación e implementación
4. La planificación de RBS en un mercado de seguros 

inclusivos
5. Estudio de País - Albania
6. Discusión: preguntas y contribuciones
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Programa



LOCURA

Locura es hacer la misma cosa una y otra vez y
esperar un resultado diferente.

Einstein
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Su régimen de solvencia actual: Definido

• Requerimientos mínimos de capital, rígidos y predecibles
aplicados a todas las aseguradoras.

• Requerimientos de capital, rígidos y predecibles, que 
incluyen factores de riesgo simples aplicados a todas las 
aseguradoras.

• Requerimientos de Capital basados en un conjunto de 
factores de riesgo completos, a la medida de la 
complejidad de la aseguradora individual. 

¿O en algún punto intermedio?
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RBS definido
Un proceso estructurado con el fin de identificar los riesgos más críticos 
que enfrenta cada empresa y, a través de una revisión enfocada por el 
supervisor,  evaluando la gestión de riesgos y la vulnerabilidad financiera 
de la empresa a las experiencias potenciales adversas.

Fuente: Banco Mundial

Principio de Proporcionalidad (Solvencia II)
El Principio de proporcionalidad exige que los supervisores evalúen el 
cumplimiento con un marco regulatorio en forma proporcional a la 
naturaleza, la escala y la complejidad de los riesgos inherentes al negocio 
de las compañias aseguradoras.
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2. Un punto de partida común: Definiciones



La Inclusión Financiera Definida
La condición en la que todos los adultos en edad de trabajar tengan 
acceso eficaz al crédito, ahorro, pagos, y seguros de proveedores
formales.
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El Microseguro Definido

Cualquier forma de protección contra riesgos, diseñada y accesible
para la población de bajos ingresos, proporcionada 
por diferentes categorías de aseguradoras que operan con los 
principios básicos de seguro y financiadas por las primas. (IAIS 2007)

2. Un punto de partida común: Definiciones



Seguro Inclusivo: Definido
• Término emergente

• Refleja objetivo subyacente de la inclusión financiera: aumentar el 
acceso a productos de seguros asequibles y adecuados.

• Menos dependencia de “bajos ingresos" y productos de seguros 
diseñados para la población con bajos ingresos o desatendida.

• Aborda riesgos particulares y necesidades en materia de seguros 
específicas para la población sub-atendida.

• No sólo seguro tradicional "reducido" . 
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3. Enfoque proporcional a la regulación
e implementación

• El enfoque proporcional a la regulación reduce la necesidad de los 
actuarios mientras se definen las áreas donde se necesitan o no a los 
actuarios.

• El enfoque dependerá de un mercado de seguros local y único (el 
enfoque de “aplicable a todos" no funcionará).

• Cada regulador necesita evaluar las características del mercado, 
incluyendo las regulaciones existentes, equilibrando la necesidad de 
los servicios actuariales con la oferta disponible.
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Un ejemplo...



Orientación IAIS

• La supervisión prudencial debe basarse en el riesgo y ser
proporcional. 

• PBS 13-17: reaseguros, valoración. Inversión, ERM y la 
adecuación de capital aplicables a todas las aseguradoras.
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Conseguir la correcta supervisión del "riesgo" como
regulador

• Cuáles son los riesgos planteados por una situación en particular –
para las aseguradoras, clientes y objetivos de la supervisión-?

• ¿Cuáles son las probabilidades de que los riesgos se materialicen y las 
consecuencias si suceden?

• ¿Qué alternativas existen?

• ¿Cuáles son los costos y beneficios de cada alternativa?

• ¿Que alternativa ofrece menor costo –financiero y de intromisión-, 
mientras se mitigan los riesgos?
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Autoridad de Supervisión Financiera Albanés (ASFA)
Establecida en el 2006
• Comisión de Valores (Parlamento, 1996);
• Autoridad de Supervisión de Seguros (Ministerio de Finanzas, 1998);
• Inspección para supervisar los fondos de pensiones voluntarios privados (Primer 

Ministro, 1999).

Autoridad supervisora y regulatoria integrada
• Funciones de supervisión y regulación (ciclo completo).
• Supervisión prudencial y comportamiento del mercado.
• Seguro, los fondos de capita y de inversión, los fondos privados de pensiones, y 

otros.

Estabilidad Financiera
• Los reguladores financieros , Banco Central y AFSA.
• Grupo tripartito para asesorar en temas de estabilidad financiera.

5. Estudio de país - Albania



• Mercados muy pequeños, mayormente orientados a no-vida

• Dominio de MTPL obligatorio / tarifas fijas y competencia desleal (ahora 
liberalizado)

• Baja contribución a los activos de mercados financieros del país

• Baja penetración y densidad en comparación con la región

• Alternativas de inversión limitadas

• Deficiente gestión de riesgos y prácticas de gobierno corporativo

• Baja conciencia del público y educación financiera

• Alto potencial para un mayor desarrollo

• Incremento de los intereses de los inversores estratégicos extranjeros (desde
2007)

Octubre de 2010, Ohrid

Temas identificados tempranamente
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Reformas & Desarrollos

Supervision 
basada en el 

riesgo

•Manual integrado de supervisión centrado en el riesgo – nueva metodología
•Sistema de alerta temprana (RADAR - trabajo en progreso)
•Requerimientos de solvencia basada en riesgos (en parte)

Cambios
legales y 

estrategia

•Proyecto de ley para respaldar la metodología basada en riesgos – finalizado
•La implementación de las directivas de la EU, los principios de la IAIS
•Ley AFSA - reforzar la independencia y capacidades
•Ley MTPL - cambios en progreso

La cooperación
transfronteriza

•Ampliación de la cooperación transfronteriza a través de fichajes MoU
•FMA Austria, BQK Kosovo, ISA Macedonia 
•La participación activa en grupos de colegios de supervisión Política, marco

institucional y 
legal para la 

supervisión del 
mercado

financiero

Infraestructura
del mercado
financiero
•Sistema legal y 

judicial
•Estándares

contables, 
actuariales y de 
auditoría

•Estadísticas
económicas
básicas, 
financieras y 
sociales

Mercados
financieros
Eficientes
•Oportunidades de 

inversión a largo y 
corto plazo

Sistema de 
Gestión de la 
información

•Plataforma electrónica basada en la web para el registro de supervisión (AMF IN-
Reg) – activa desde el 2011 

•Aumento en la eficiencia del análisis y la calidad en la presentación de informes
•Crucial para EWS y supervisión centrada en el riesgo

Riesgo/principio basado en un marco legal - finalizado

Soporte del sistema legal – gran reto

La dependencia de la industria en muchos aspectos (CG, RM, adecuado
& solvente, calidad de los datos) – gran reto

Pre-requisitos principales para la implementación de RBS en 
Albania

www.photosearch.com

Condiciones para una supervisión eficaz
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La nueva metodología
NOMBRE DE LA INSTITUCIÓN

MATRIZ DE RIESGO al [FECHA]

Las actividades de negocio

Riesgos de negocio Calidad de la supervisión

Riesgo
neto

Dirección
del riesgo

C
rédito

M
erca-

do L
iqui-

dez

S
eguro

O
pera-

cional

L
egal &

R
egula-

torio

E
straté

-gico

G
estión

O
pera-

tiva

C
onfor

-m
idad

A
udito-

ría
Interna

G
estión

de 
R

iesgos

A
lta

direc-
ción

Junta
direc-
tiva

Evaluación General

Capital Ganancias

Riesgo Compuesto Dirección del Riesgo Duración

Gestión de 
riesgos Riesgo del negocio

Bajo Moderado Alto

Fuerte Bajo Bajo Moderado

Aceptable Bajo Moderado Alto

Débil Moderado Alto Alto

Riesgo Neto
Agregado Capital y Ganancias

Fuerte Aceptable Débil

Bajo Bajo Bajo/Moderado
Moderado/ Encima

del promedio

Moderado Bajo
Moderado/ Encima

del promedio
Alto

Alto Bajo/Moderado
Encima del 

promedio/Alto
Alto
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 Estructura Conceptual R.A.D.A.R
Objetivo: A. Herramienta para la priorización de recursos regulatorios    B. Alerta (advertencia) para la atención de supervisión

Indicador de color: Manejo de datos y  cálculo automático;    Derivado analíticamente y entrada manual 

Riesgo de Seguro 40% Ajuste Bajo
(Corrección)

Riesgo Crediticio 15% 
Evaluación Financiera 40%

Riesgo de Mercado 15% (Riesgo Agregado)

Riesgo Operacional 30% Medio

Prueba de Valor Total del RADAR
tendencia (Evaluación Final) 

Provisión técnica

Acción de 
Provisión de solvencia 20%  Prueba de Estrés   supervisión 

Evaluación del capital
Cambio del Capital Rangos de valor (Ver manual de 

del 1 al 4 Superior al supervisión AFSA
Proporción de seguridad Prueba de 1 siendo la más baja promedio para mas informa-

plausibilidad  ción)
Elementos Cualitativos Elementos Cuantitativos 2 siendo medio
Riesgo Estratégico TBD

Evaluación de Gobierno 3 siendo superior 
Desarrollo de Producto TBD al promedio Alto

Cuantitativo Cualitativo 40%
Control Interno TBD 70% 30% 4 siendo alto 

ERM TBD

Abrir



Contacto - AFSA

Público: amf@amf.gov.al

Personal: rguri@amf.gov.al

Web: www.amf.gov.al



Su RBS/plan de acción del seguro inclusivo

• ¿Cuáles son las tres primeras cosas que usted hará 
después de esta llamada para evaluar la aplicación del 
RBS en un mercado de seguros inclusivos?

• ¿Cómo va a introducir o ampliar la evaluación de riesgo en 
su régimen de solvencia actual?
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6. Debate: Preguntas y contribuciones
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www.a2ii.org


